Buenos Aires y Santa Fe serían las próximas en salir a colocar deuda en el mercado de capitales
La mejora en los ingresos modificó las necesidades de financiamiento previstas por las provincias
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2009 2010(p) 2009 2010(p) 2009 2010(p) 2009 2010(p) 2009 2010(p)

Ingresos Totales15.056,0 16.995,811.906,513.438,54.330,3 4.292,953.131,1

60.472,7

15.877,617.861,2

Gastos Totales15.433,017.457,812.295,613.430,44.011,94.697,258.802,265.860,516.678,919.686,5

Resultado primario -148,0 -14,0 -388,0 312,4 343,8 49,0 -4.344,0-4.109,0 -764,0 -1.752,4

Resultado financiero -377,0 -462,0 -389,0 -281,0 318,4 3,3 -5.671,1 -5.387,8 -801,0 -1.825,3

Emitieron Deuda Están por emitir

Buenos Aires Córdoba CABA Chubut Santa Fe

En los primeros 5 meses del año la recaudación para el consolidado de las provincias tuvo un alza interanual del 23,8%.
Varias provincias han recurrido a la emisión de bonos para obtener financiamiento, contexto en el cual la reciente reducción de la tasa a la cual Nación negocia la emisión de deuda resulta clave. Es importante destacar que la recaudación acumulada hasta el 31 de mayo de 2010 para el consolidado de las provincias presentó un alza del 23.8% interanual. Este crecimiento es de una magnitud considerablemente superior a la del 2009, cuando en los primeros cinco meses se registró una suba interanual de 19,4%.

Mientras que la Ciudad de Buenos Aires, Córdoba y Chubut ya han salido a buscar financiamiento en el mercado de capitales, las provincias de Buenos Aires y Santa Fe se encuentran ultimando detalles para seguir el mismo camino.
 La situación fiscal de las provincias que ya han optado por la alternativa de financiamiento, es dispar. En el caso de la provincia de Córdoba, que finalizó el año 2009 con un resultado financiero de $389 millones, se prevé en su presupuesto para el año corriente  un déficit  del orden de los $281 millones.  Al primer trimestre de 2010, acumula un resultado de $175 millones, en el cual han influido significativamente los aumentos  en ingresos tributarios (+27%) y transferencias automáticas (+24%). 

Córdoba espera un incremento respecto de los vencimientos de su deuda que, según lo presupuestado,  alcanzarían los $1.469 millones, esto es, un 65,7% más que durante 2009. 
Con la emisión del Boncor la provincia busca financiar principalmente obras de infraestructura: hospitales, obras de energía eléctrica, rutas, desagües y la ampliación de la Terminal de Ómnibus. La colocación fue de u$s 400 millones en los mercados internacionales a una tasa del 12,4% con un plazo de siete años.
La Ciudad Autónoma decidió emitir sin esperar los resultados de la reapertura del  canje de la deuda de Nación, y colocó bonos a fines de marzo por u$s 475 millones al 12,5% a cinco años, esto es, una tasa superior a la que hubiera logrado de haber aguardado unos meses más. 

Su situación fiscal al cierre de 2009 arrojó un déficit financiero de $377 millones, mientras que el primario fue de $148 millones. Por su parte, el Presupuesto de la Ciudad prevé un déficit en 2010 de $462 millones. Durante el primer trimestre del año corriente la Ciudad tuvo un superávit primario de $1.090 millones y un resultado financiero de $1.003 millones, guarismos que implican una mejora interanual en ambas cuentas. Este mejor resultado puede asociarse principalmente al incremento de la recaudación propia en un 14%. 
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La Ley de Presupuesto 2010 autoriza al Poder Ejecutivo a emitir Letras del Tesoro por $550 millones.  El stock a la fecha alcanza los $634,7 millones y la próxima emisión de Letras del Tesoro se llevará a cabo en agosto.

El cierre de 2009 mostró en Chubut resultados financiero y primario de $318 millones y $344 millones respectivamente. Los ingresos totales se incrementaron en 53% durante los primeros tres meses de 2010, impulsados por la recaudación y el ingreso por regalías.

El stock de deuda total de la provincia (excluida la flotante) fue, al cierre del 2009, de $962 millones, presupuestando para el  año corriente fuentes financieras por $814 millones  y vencimientos por amortizaciones por $127 millones. 

En lo que va del año, la provincia del sur concretó una emisión de u$s 150 millones, los cuales fueron aportados en su mayoría por inversores extranjeros. Este endeudamiento fue aplicado mediante un fideicomiso financiero garantizado por regalías petroleras y pagó 9,75% de interés.
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2009

Ene-Jun 

2010

Var % 

10-09

RECURSOS CORRIENTES 7.066 9.167 29,7%

Tributarios 4.843 6.604 36%

Provinciales 1.596 2.283 43%

Nacionales 3.248 4.321 33%

Contrib. Seg. Social 1.271 1.521 20%

No Tributarios 408 666 63%

Otros 544 377 -31%

RECURSOS DE CAPITAL 177 333 88%

EROGACIONES CORRIENTES 7.296 8.714 19%

Remuneraciones 3.378 3.941 17%

Gastos de Consumo 866 1.094 26%

Rentas de la Propiedad 21 10 -54%

Prestaciones Seg. Social 1.230 1.530 24%

Transferencias Corrientes 1.414 1.688 19%

Otros Gtos. Corrientes 427 451 6%

EROGACIONES DE CAPITAL 388 548 41%

RECURSOS TOTALES 7.243 9.499 31%

EROGACIONES TOTAL 7.684 9.262 21%

RESULTADO FINANCIERO -442 238 -154%

RESULTADO PRIMARIO -421 248 -159%

Concepto


Otras provincias que tienen en agenda realizar emisiones de deuda próximamente: Buenos Aires y Santa Fe
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Acum May 

2009

Crédito 

2010

Acum May 

2010

%

Var %       

10-09

Ingresos Corrientes 18.910 58.037 23.505 40% 24%

    Ingresos Tributarios 14.869 41.839 18.525 44% 25%

       De Origen Provincial 8.430 24.535 10.188 42% 21%

       De Origen Nacional 6.440 17.304 8.336 48% 29%

    Aportes y Contrib. Seg. Social 2.246 9.179 3.226 35% 44%

    Transferencias Corrientes 1.327 5.293 1.339 25% 1%

    Ingresos no Tributarios 374 1.313 315 24% -16%

Gastos Corrientes 20.257 61.393 23.913 39% 18%

    Gastos personal 10.557 29.362 12.372 42% 17%

    Rentas de la Propiedad 499 1.309 912 70% 83%

    Prestaciones de la Seguridad Social 3.266 9.506 3.834 40% 17%

    Transferencias Corrientes 4.778 16.588 5.457 33% 14%

Recursos de Capital 433 2.554 545 21% 26%

    Transferencias de Capital 375 2.371 891 38% 138%

Gastos de Capital 1.024 5.967 1.306 22% 28%

Ingresos Totales 19.343 60.592 24.050 40% 24%

Gastos Totales 21.281 67.360 25.218 37% 19%

Resultado Primario -1.438 -5.460 -256 5% -82%

Resultado Financiero -1.938 -6.768 -1.168 -40%

El déficit financiero de la provincia de Buenos Aires se elevó durante el año 2009 a los $5.671 millones, siendo el resultado primario de $4.344 millones. La estimación presupuestaria para el 2010 calcula un déficit financiero para 2010 por $5.388 millones y un déficit primario  de $4.109 millones.

La ejecución a mayo de 2010 muestra que los entradas vienen creciendo a una tasa del 24% mientras que los gastos lo hicieron al 19%, con una  ejecución que llega al 37% del crédito vigente. El incremento del gasto en personal (+17%) explica el 50% del aumento en los gastos corrientes. El stock de deuda pública de Buenos Aires a junio 2010 asciende a $42.907 millones de los cuales el 57% es con el gobierno nacional, 33% son bonos, 7,5% multilaterales, y 1,4% bilaterales

Ejecución Presupuestaria de Buenos Aires acumulada hasta mayo de 2010. En millones.
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La provincia de Santa Fe por su parte  arrojó en 2009 un déficit financiero de 801 millones y un déficit primario de $764. Sin embargo a junio del corriente año acumula un resultado primario positivo de $ 248 millones y uno financiero de $238 millones por una significativa suba de los tributos de origen provincial (43%).
En lo que respecta al financiamiento, la provincia tiene autorización legislativa -a través de la ley de presupuesto- para emitir títulos públicos por 250 millones de pesos para gastos corrientes, y por otros 1.000 millones, que se destinarán a la ejecución de obras de infraestructura. El objetivo central sería financiar con títulos las obras de los acueductos. La consultora Fitch le asignó la calificación A+ a la calidad crediticia de la provincia, por lo que trabaja en una emisión por hasta $ 1.000 millones, que se haría en distintos tramos.

Ejecución Presupuestaria de Santa Fe acumulada hasta mayo 2010. En millones
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								En millones de pesos

								Emitieron Deuda												Están por emitir

								CABA				Córdoba				Chubut				Buenos Aires				Santa Fe

								2009		2010(p)		2009		2010(p)		2009		2010(p)		2009		2010(p)		2009		2010(p)

						Ingresos Totales		15,056.0		16,995.8		11,906.5		13,438.5		4,330.3		4,292.9		53,131.1		60,472.7		15,877.6		17,861.2

						Gastos Totales		15,433.0		17,457.8		12,295.6		13,430.4		4,011.9		4,697.2		58,802.2		65,860.5		16,678.9		19,686.5

						Resultado primario		-148.0		-14.0		-388.0		312.4		343.8		49.0		-4,344.0		-4,109.0		-764.0		-1,752.4

						Resultado financiero		-377.0		-462.0		-389.0		-281.0		318.4		3.3		-5,671.1		-5,387.8		-801.0		-1,825.3
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